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Michael / Strom Obligacji
Korporacyjnych FIZ

publiczny fundusz obligacji przedsiebiorstw
Matych i Srednich Spotek

MICHAEL/STROM

DOM MAKLERSKI



Michael / Stréom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Podstawowe informacje

Michael / Stréom Obligacji Korporacyjnych FIZ jest publicznym funduszem

inwestycyjnym zamknietym skoncentrowanym na rynku obligacji firm.

Istnieje od IV. kwartatu 2017r. Fundusz skierowany jest do Inwestorow, ktdrzy
oczekuja wyzszej stopy zwrotu niz z lokat bankowych czy funduszy obligacji
skarbowych oraz jednoczesnie poszukuja inwestycji o nizszym poziomie ryzyka

niz fundusze akcji czy mieszane.

Fundusz moze by¢ nieodpowiedni dla Inwestoréw, ktdrzy planuja wycofani

srodkoéw wcezesniej niz przed uptywem jednego roku.

Michael / Strém Dom Maklerski S.A. jest podmiotem zarzadzajgcym oraz

dystrybutorem Funduszu Inwestycyjnego Michael / Stréom Obligacji Korporacyjnych.

Wycena certyfikatow
Aktywa Funduszu

Okres trwania Funduszu
Sugerowany czas inwestycji
Benchmark

Optata stata

Optata za sukces

Depozytariusz

Zarzadzajacy funduszem

Co miesiac

Obligacje korporacyjne
Czas nieokreslony
powyzej 1 roku

ponad WIBOR 3M + 2,5%
1,05% w skali roku

do 25% nadwyzki ponad benchmark

ING Bank Slaski S.A.

Jakub Krawczyk
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WANCI [PLN]

Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ

Historia Funduszu
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Zrédito: Michael / Strém
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30.11.2020 30.11.2021

Srednioroczna stopa zwrotu od zatozenia
funduszu: 4,02%

Srednioroczna stopa zwrotu ponad
WIBOR3M od zatozenia: 1,81%
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Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ

Wyniki funduszu na tle roznych indeksow
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= Obligacje skarbowe

= Fundusze obligacji korporacyjnych (srednia)

Benchmark: WIBOR3M + 250bp

Skala ryzyka SRRI: 327

Zrédito: Michael / Strém
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Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Stopa zwroty funduszu
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OD POCZATKU OD ZALOZENIA
FEENEORRES ROKU FUNDUSZU

Michael / Strom Obligacji

. 1,30% 3,48% 2,89% 3,64% 4,02% 4.63% 22,60%
Korporacyjnych FIZ

WARTOSC
CERTYFIKATU

BIEZACY ROK

31.01.2023 122597 1,30% 2,73% 3,34% 4,93% 11,32% 21,12%

Maksymalne historyczne miesieczne osuniecie wyniku: -0,20%

Zrédito: Michael / Strém
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Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Struktura branzowa portfela Funduszu

spotki pozyczkowe
inne

windykatorzy
spotki faktoringowe

konsument Liczba emitentow: 31

banki Liczba serii: 36

Srednia zapadalnosé: 2,4 roku
przemyst

ustugi

telekomunikacja i media

generalni wykonawcy

deweloperzy komercyjni

zarzadzanie nieruchomosciami

deweloperzy mieszkaniowi

0,00% 5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00% 30,00% 35,00% 40,00%

Zrédto: Michael / Strém, 31.12.2022
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Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ

Proces inwestycy|jny

V'S DISISEN Lo WS / |98

Dywersyfikacja zarowno branzowa jak i na poziomie poszczegolnych emitentéw

Wieloetapowa ocena ryzyka kredytowego emitentow, sktadu portfela i

osigganych stop zwrotu

Dtugoterminowa perspektywa inwestycyjna bazujaca na perspektywach

poszczegodlnych sektorow gospodarki

Zabezpieczenie portfela przed ryzykiem kursowym w przypadku instrumentow

denominowanych w walutach obcych

Proces inwestycyjny

ANALIZA SELEKCIA ALOKACIA MONITORING



Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ

Skrad Komitetu Inwestycyjnego

Jakub Krawczyk

Departament Zarzadzania
Aktywami

Absolwent Uniwersytetu w Poznaniu na
specjalnosci Inwestycje Kapitatowe i Strategie
Finansowe Przedsiebiorstw. Posiada licencje
doradcy inwestycyjnego (360) oraz maklera
papierow wartosciowych (2292).

W instytucjach finansowych pracuje od 2011
roku. Doswiadczenie zawodowe zdobywat
m.in. w Skarbiec TFl oraz Ipopema TFI, gdzie
zarzadzat funduszami obligacji skarbowych,
korporacyjnych czy zagranicznych.

Z Michael / Strém Dom Maklerski zwigzany
od grudnia 2021 roku.

Pawet Gosz, CFA, Partner

Departament Corporate
Finance

Od 2010 r. zwiazany z rynkiem obligacji
korporacyjnych. W latach 2010 - 2014
pracowat na stanowisku analityka w Domu
Maklerskim Noble Securities, gdzie
uczestniczyt w przygotowaniu oraz
przeprowadzeniu kilkudziesieciu emisji

obligacji wtacznej kwocie ponad 3 mid zt.

Michat Zgbczynski

Prezes Zarzadu

Z rynkiem finansowym zwigzany od
ponad 10 lat. Uczestniczyt

w kilkudziesieciu transakcjach

z zakresu corporate finance

i investment banking o wartosci

ponad 6 mld zt.

Rafat Koziof, Partner,
Doradca Inwestycyjny

Departament Corporate
Finance

Jest specjalista z zakresu bankowosci
inwestycyjnej. Wczesniej zwigzany

z UniCredit CAIB i Noble Securities.
Od 2010 roku odpowiadat za
przygotowanie okoto 100 projektow
emisji obligacji o wartosci ponad 3
mld zt. Zajmuje sie weryfikacja
zdolnosci kredytowej emitentow
obligacji i przeprowadzeniem procesu

przygotowania emisji.

Piotr Jankowski, CFA
Wiceprezes Zarzadu

Z sektorem finansow zwigzany od 2008
roku, a z rynkiem obligacji korporacyjnych
od 2010 roku. Brat udziat w ponad 350
projektach emisji obligacji o wartosci ok.9
mld zt. Makler Papieréw Wartosciowych,
posiada tytut CFA oraz Certyfikat Doradcy
w ASO wydany przez GPW S.A.

Jarostaw Sojka, CFA, Partner
Departament Corporate Finance

Od 2010 r. zwigzany z rynkiem obligacji
korporacyjnych. Wczesniej zwiazany

z Domem Maklerskim Noble Securities,
gdzie pracowat jako analityk finansowy.
Brat udziat w przygotowaniu kilkudziesieciu
transakcji emisji obligacji o wartosci okoto
3 mld zt. Posiada tytut CFA (Chartered

Financial Analyst).
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Struktura portfela wzgledem innych polskich

funduszy obligacji korporacyjnycn

X

M/S 2 o
OK
FIZ
Inne fundusze obligacji korporacyjnych
B Obligacje polskich spotek Obligacje skarbowe i semiskarbowe

Zrédto: Michael / Strém, na podstawie danych Analiz Online 3112.2021

B Fundusze Inwestycyjne
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80%
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B Aktywa Zagraniczne

I

Cecha wyrdzniajacg M/S OK FIZ na tle
konkurencji jest przejrzysta strategia
inwestycyjna oparta o obligacje

korporacyjne

M/S OK FIZ stanowi prostg ekspozycje na

rynek polskich obligacji korporacyjnych

Jednolita strategia pozwala na wieksza

przewidywalnosc¢ stép zwrotu
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Michael / Strém Obligacji Korporacyjnych FIZ

Charakterystyka portfela

INWESTYCYINE STATYSTYKI FUNDUSZU

Udziat spotek publicznych: 51,07% WAN

Udziat serii notowanych: 88,03% WAN

Udziat obligacji statokuponownych - 14,64% WAN
Struktura portfela: . .
Udziat obligacji zmiennokuponowych - 88,36% WAN

Rentownos¢: Sredni biezacy kupon -10,55 %

Implikowana rentownosé¢ - WIBOR 3M + 440 pb*

ANy,
. v I\ \|;\ o ‘ ..P;"
NQ&?\\* B

Zrédto: Michael / Strém, dane na 3112.2022
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Historyczna i atrakcyjna stopa zwrotu*

Umiarkowane ryzyko

Bardzo dobre wyniki na tle

konkurencji Zdywersyfikowany portfel

Biezaca kontrola ryzyka portfela

Niska optata za zarzadzanie

Bezobstugowosc
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Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Pozostate zalety inwestycji w Fundusz

O 4
REALNA MOZLIWOSC SZVYBKIE] REINWESTYCJA
DYWERSYFIKACIA | EFEKTYWNEJ ALOKACTI OTRZYMANEGO
PORTFELA W RYNEK OBLIGACTI OPROCENTOWANIA
KORPORACYINYCH OBLIGACII

(o)

MOZLIWOSC POSREDNIEGO MOZLIWOSC
INWESTOWANIA W OBLIGACIE INWESTOWANIA
NIEDOSTEPNE DLA INWESTOROW REALYWNIE NIEDUZYCH
INWIDUALNYCH KWOT

MOZLIWOSC
ZREALIZOWANIA STRATEG
SKUP I TRZYMAJ"

POWIERZENIE DECYZII
INWESTYCYINYCH
DOSWIADCZONEMU
ZESPOLOWI OD DtUGU
KORPORACYINEGCO
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Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych FIZ

Crowne czynniki ryzyka

ollD

ZWROTU

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego
zwrotu z inwestycji

PLYNNOSCI

Ryzyko ptynnosci i wykupu
certyfikatéw inwestycyjnych

KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe (niewyptacalnosc
emitentow)

ZMIENNOSCI

Ryzyko rynkowe (zmiennosc cen
papierow wartosciowych)

KONFLIKT INTERESOW

Ryzyko wystagpienia konfliktu interesow
w ramach relacji z Michael / Strém DM S A.
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Rynek obligacji
korporacyjnych w Polsce
MICHAEL/STROM




Rynek dtuznych papieréow wartosciowych w Polsce

Struktura rynku

Rynek dtuznych papierow wartosciowych (1,2 bin PLN)

Obligacje skarbowe

mid PLN)

Obligacje semiskarbowe

(221 mid PLN)

Komunalne
oraz spotek utility
(17 mld PLN)

Obligacje korporacyjne

(83 mid PLN)

(880

Zrédto: Michael / Strém, na podstawie danych KDPW oraz GPW, 31.03.2022

BGK (146 mid PLN)

PFR (74 mld PLN)

EBI (1,5 mid PLN)

Banki komercyjne
(13 mid PLN)

Banki hipoteczne
(13,5 mld PLN)

Inne spdtki z Grup
Bankowych
(13,5 mid PLN)

Obligacje przedsiebiorstw
(43 mlid PLN)

Niepubliczne
(15 mld PLN)

Obligacje Bluechip
(12 mid PLN)

Obligacje Matych
i Srednich Spotek
(16 mld PLN)

Rynek obligacji korporacyjnych jest

czescig catego systemu finansowego

Obligacje przedsiebiorstw stanowi
kluczowa segment rynku obligacji

nieskarbowych

Istotny nominalny udziat w rynku

obligacji przedsiebiorstw posiadaja
obligacje BlueChip (PZU, PKN Orlen,

KGHM, ENEA, Tauron, PGE, GPW)

Michael / Strom DM koncertuje sie na
segmencie Matych i Srednich Spoétek
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Zrodta rynkowego finansowania a rozwdj przedsiebiorstwa

Segmenty rynku udziatowego oraz diuznego

Fundusze Private IPO
Equity

Fundusze
Venture

Capital

+ Potencjalne zrodta finansowania

rynkowego sg uzaleznione od etapu

Anioty
biznesu rozwoju przedsiebiorstwa

S * Finansowanie rynkowe moze miec
Publiczne obligacje Obligacje . d _ _
Matych i Srednich Blue Chip charakter udziatowy, dtuzny lub mieszany

‘ ' Spotek
Niepubliczne 40’ * FFF - Family Friends Fools. Stanowi
obligacje

kapitat poczatkowy kazdego

przedsiebiorstwa

Private debt

Zrédto: Michael / Strém, na podstawie danych KDPW oraz GPW, 31.03.2022



Segmenty rynku obligacji przedsiebiorstw

Specjalizacja Funduszu

Publiczne obligacje
Matych i Srednich
Spotek

Niepubliczne

Obligacje
Blue Chip

O

obligacje

Private debt

1598 mld PLN

74 mld PLN

32 mld PLN

Zrédto: Michael / Strém, szacunkowe dane na podstawie KDPW oraz GPW, 31.03.2022

11,83 mld PLN

* Private debt oznacza obligacje
niepubliczne, ktore zostaty objete przez

jeden wyspecjalizowany podmiot

* TFI koncertuja sie przede wszystkim na
obligacjach duzych spdtek notowanych
na GPW

+ Michael / Strom Obligacji Korporacyjnych
FIZ wypetnia powstatg luke rynkowa.
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Publiczny rynek obligacji przedsiebiorstw oraz bankdw komercyjnych

Charakterystyka obligacji Matych i Srednich Spdtek

SREDNIE OPROCENTOWANIE OBLIGACJI EMITENTOW Z DANYCH GRUP

= Obligacje MiS = Obligacje Bankow Komercyjnych = Obligacje Bluechip

—. 10,0
o
a}
. OBLIGACIE KORPORACYINE
KLASYFIKUJEMY W RAMACH TRZECH
8,0 GRUP:
7,0 + Obligacje Matych i Srednich Spotek
6,0 * Obligacje Bankéw Komercyjnych
0 » Obligacje duzych przedsiebiorstw
(Bluechip)
4.0
30
2,0
1,0
00

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 10Q22

Zrédio: Michael / Strém, na podstawie danych Catalyst, 31.03.2022
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Publiczny rynek obligacji przedsiebiorstw oraz bankdw komercyjnych

Charakterystyka obligacji Matych i Srednich Spdtek

Srednie oprocentowanie obligacji Matych i Srednich Spétek
na tle stawki WIBOR 3M

[%]

12,0

OBLIGACIE MALYCH | SREDNICH
100 959 SPOLEK:

* S3 najwieksza grupa pod wzgledem
80 liczby emitentow
626 Pozwalajg na efektywna dywersyfikacje
6,0 5,64 566 branzowa
501

498 492 483 477 N Oferuja atrakcyjne oprocentowanie

4.0 N S3 przede wszystkim oparte o stawke
’ WIBOR

2,0 ‘

0,0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 1Q22 20Q22 3Q22 4Q22

m Obligacje MiS WIBOR 3M B Prognozowany WIBOR 3M

Zrédto: Michael / Strém, na podstawie danych Catalyst, 31.03.2022



Publiczny rynek obligacji przedsiebiorstw oraz bankdéw komercyjnych

Struktura branzowa rynku obligac)i Matych
| Srednich Spotek

H Deweloperzy mieszkaniowi
Deweloperzy komercyjni

B Telekomunikacja i media

m \Windykatorzy

m Konsument

B Przemyst

W Zarzadzanie nieruchomosciami

m Ustugi

Inne

Zrédto: Michael / Strém, 31.03.2022

S| e

Istotne jest rowniez utrzymywanie
optymalnej relacji oczekiwanej stopy
zwrotu do ponoszonego ryzyka
kredytowego.

Oprocentowanie obligacji
korporacyjnej jest uzaleznione od:

* Ryzyka kredytowego
+ Czasu do wykupu

* Poziomu stop procentowych
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Publiczny rynek obligacji przedsiebiorstw oraz bankdw komercyjnych

Struktura branzowa rynku obligac)i Matych

| Srednich Spotek

ODCHYLENIE BRANZOWE FUNDUSZU M/S OKFIZ
WZGLEDEM RYNKU OBLIGAC3JI MALYCH | SREDNICH SPOLEK

deweloperzy mieszkaniowi
zarzgdzanie nieruchomosciami
generalni wykonawcy

inne

panki

spotki faktoringowe

spOtki pozyczkowe
deweloperzy komercyjni
ustugi

przemyst

windykatorzy

konsument

telekomunikacja i media

-20,00%

Zrédto: Michael / Strém, 31.03.2022

-15,00% -10,00% -500%  0,00% 500%  10,00%  1500%

Istotne jest rowniez utrzymywanie
optymalnej relacji oczekiwanej stopy

zwrotu do ponoszonego ryzyka
kredytowego.

Oprocentowanie obligacji

korporacyjnej jest uzaleznione od:

* Ryzyka kredytowego
+ Czasu do wykupu

* Poziomu stop procentowych
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Publikacja handlowa Michael / Strém

Dom Maklerski S.A. w Warszawie

Przedstawiane informacje maja charakter reklamowy. Niniejszy materiat nie stanowi informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej, jak rowniez nie moze by¢ traktowany jako oferta, ustuga
doradztwa finansowego lub inwestycyjnego ani udzielanie rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentow. Niniejsza informacja stanowi publikacje handlowa w rozumieniu art.24
ust.3 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego Rady 2014/64/UE z dnia 15 maja 2014r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (MIFID II).
Informacja ta nie zostata przygotowana zgodnie z wymogami prawnymi zapewniajacymi niezaleznos¢ badan inwestycyjnych i nie podlega zadnym zakazom w zakresie rozpowszechniania badan
inwestycyjnych. Dom Maklerski informuje, iz z kazda inwestycjg wiaze sie ryzyko utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Poziom tego ryzyka w ramach ustug $wiadczonych przez Michael/Stréom
Dom Maklerski S.A. jest zréznicowany i zalezy m. in. od rodzaju strategii inwestycyjnej wybranej przez klienta. Stopy zwrotu z portfeli moga podlegac znacznym wahaniom wynikajacym m. in. ze zmian wyceny
rynkowej instrumentéw finansowych. Przed zleceniem Michael/Strom Dom Maklerski S.A. ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych nalezy zapoznaé sie z Regulaminem $wiadczenia ustugi

zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych przez Michael/Strém Dom Maklerski S.A.
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